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1 2016 @ iniziato a sor-

presa con un forte shock

provocato dalla borsa

nese, che per ben due

volte nell'ultima setti-
mm é sut;ﬂﬁggom di una

contrattazio-
ni averpemoltn:”% i
ciclone che si & abbattuto sul-

borse mondiali, che hanno re-
gistrato pesanti perdite. Se

cinese, perd a rap-
presentare un'incognita che
o gmd;I: ::l;nupahmdl
te

dnlle banche centrali partico-
lare attenzione va posta alla
volatilita, che quasi sempre
& sinonimo di mercati in for-
te calo», affermano Michele
De Michelis e Vito Ferito, ri-
spettivamente responsabile
d li investimenti e membro
el team di selezione di fon-

d| del gruppo Frame Asset
Mazl‘l)algemam Nella primave-
Ta apernmtato
che cosa vuol dire volatilita sui
bond governativi, con il Bund
decennale tedesco che ha per-
so oltre dieci punti nell’arco di

| un paio di mesi. Durante lesta-
te invece, momentaneamente
accantonato ma non risolto il

| problema Grecia, @statala vol-

| ta dei mercati azionari, su cui

E ora l'epicentro del terre-
moto sui mercati di borsa &
tornato a essere in Cina. «In
un contesto di volatilita, che si
ptennnundaelbvatandm per
112016, & secondo noi molto im-
portante affidarsi a gestori che
utilizzano strategie alternati-
ve, fino a pochi anni fa adottate
escluswamente dagli hedge

e che hanno un approc-
cxo da roperty desk oppure,

a con pamle pid sem-

i rispettivi

la Cina si ¢ esteso alle altre -

Quali sono le armi giuste per affrontare gli scossoni che
si stanno verificando sui mercati in questi giorni? Ecco una selezione
di prodotti adatti a tenere la volatilita e disponibili per il retail

Cmque fondi anti-shock

mhnencmghmmdmdxborsa
esti gestori contenu-
qt:mhnmtnll-oull -2,4%
ac’tndd:ﬂtb;;nwexhunn-

pasxtxvou labella in
- ). Ecco allora in detta-
glwmtnuogmmdanah
comparti.

Method :::&;citivE
ty.
fondo @ gestito da Francesco
Filia di Fasanara Capital,
che vanta anche anni di espe-
rienza in Mernill Lyndt dove
era a capo del team Principal

lare Stati Uniti. E
luEmupu niti.

mmdﬁanmm Capltnl
ement nel 2004 e m

1za responsabile al
ak eqlﬁtylnduhm-t
organ Stanley, con ormai

una pi dle trentennale espe-
rienza nel settore finanziario.
dilanciare il fondo & sta-

to gestore di hedge fund con-

la stessa strategia
eqmtyperolmm
processo di investimento & ba-

Investors Group. «& un fon-
do multistrategy e mulhamt
che ha Pobiettivo di conseguire
rendimenti positivi con vola-
tilita contenuta, mantenendo
una forte attenzione ai ribas-
8i», spiega.nn 1 due gestori di
Frame. Data la caratteristica
del fondo, il gestore pud inve-
stire in diverse asset class con

differenti strategie. Da sottoli- - '

neare che una parte del book
viene nhhmta tatmn?ﬁnte

operazioni intraday. «Di ri-
mol risultati ottenuti dalla

mesi fa, pari al 9,34% con una
volatilith contenuta al 3,38%»,
ono De Michelis e

ondx ooma se fossero non un
mattoncino di un’asset alloca-
tion complt:l:lwa ma lintero
patrimonio del cliente», prose-
guono i due gestori di Frame
AasetMnnagunent. questo
motivo la societa indipenden-
te svizzera, specializzata in
gestioni pammomnh e focaliz-
zata in adv'nsary a mvesmon
MF-Milano Finanza cm;::
fondi a portata di investitore
italiano retail e adatti a que-
sto contesto di alta volatilita.

dei forti ribassi di g\mﬁnm io
2016, hanno in effetti dimo-
strato di poter assorbire le
perdite: in un contesto dove ci
_giorni hanno perso anche I'8%,.-

Eento -Appreznﬂmo molto
inoltre la limitata perdita mas-
S e gelci e
: il gestore auna
erale riduzmne'prmdal rischio
T i man mano che
Perdna sl avvicina
all'1%. Tale mmm diventa
ancora pilt marcata quando la
al 2% rispetto al pi .
picco massimo
raggumtodalfmdo- llﬁmdoé
anche su Etf Plus
di Italiana con commis-
sioni di gestione in linea con
quelle della classe istituzio-
nale.

2 Bofa Merrill Lynch
Fenician

Equity
Short.Eunﬁondolnndaboﬂ
~globale ma con.un focus

drasticamente
izione netta e lorda del
fi per "investi-
mentox. I io & molto
concentrato e di solito & com-

30 novembre scorso il fondo
aveva un'esposizione netta
pari al 24,31%. Pia 5,68% &
1l rendimento a un anno con
una volatilita del 5,36% e un
ribasso massimo sempre a un
anno pari al 4,4%.

3 Plurima European
Absolute Return. E un
long/short Europa,

0 2013 gestito dn
Nmm ewskl della socie-
Alken

i prudente per contenerne
5 p“vohﬁlm ei

'espo-
nnonanmdolfundoé&nm
sia delle di investi-
mento presenti sul mercato sia
del contesto macroeconomicos,
segnalano i due money mana-

ger di Frame. «Attunlmenu
‘esposizione netta al mercato
mmémhoﬁoalm Tra

nella parte long Wmm

puntando sulle societa che be-
neficeranno molto del calo del
prezzo del petrolio, mentre
la parte sgam @ costituita so-
prattutto da energia e materie
prime. La performance a un an-
no & +4,82% con una volatilita
dell’8,7%=. Anche questo fon-
do & quotato su Borsa Italiana
e presenta costi di gestione ri-
dotti rispetto alle i retail
disponibili.

Julius Baer
Multipartner The 1.2
Fund. I1 fondo nasce da una
strategia precedentemente
implementata sotto forma di
fund dal 2008. «Utilizza
prevalentemente opzioni con
scadenza a 4/5 settimane»,
fanno notare i due gestori di
Frame. «Il team di gestione

quindi ogni mese imposta una long».

strategia di investimento di
breve termine, la cui esposi-
dal livello di volatlith presente
sui mercati. G‘ranarmng:hm“n it
ti ttutto con la vendita di

Auet

dei gestori
lezionatori
Walewski @ un money manager
tra i pid brillanti nell’aziona-
rio Europa e attualmente ha
un rating AA assegnato da

nt, che & uno
&referm dai se-
ondi europei.

(il massimo & AAA).
i} segue la stessa stra-
wglnd:AlkenAbeuhneRstum

opzxom, la ;‘tnm soffre nei
momenti di improvviso au-
mento della volatilita, mentre
i risultati mxghon vengono
generati nelle uethmnexmpw

qumdx, ilfmdo soffre
Fu 'onda anomala, mentre navi-
ga comunque bene durante i

il ot s by i o

L m-unmm'

fondamentale & il controllo del
rlsc:hiod1 npdl ed‘ﬁhz«-
20 stop
loss», aggiungono chhnlm e
Feri performance a un
anno & pari a +8,66%, con una
volatilita del 6,32% e una per-
dita massima a 12 mesi del
5,04%.

B tiue Bz

. E un fon-
do che ha come obiethvu
di battere il benchmark
Europe con volatilita e ribassi
piil contenuti. «Per raggiunge-
re Pobiettivo, Pierre Le Pape,
gestore del fondo, costruisce
un portafogho composto da
circa 80-90 azioni eurapee a
bassa volatilita, che viene pe-
riodicamente ribilanciato con
la sostituzione dei 10-15 ti-
toli pit1 volatili», sottolineano
De Michelis e Ferito. «La ca-
ratteristica che rende il fondo
diverso dai classici azionari eu-
ropei & rappresentata dal fatto
che il team di gestione vende
sistematicamente opzioni call
a breve scadenza (tra sette e
dieci giorni, ndr) sullindice
Eu;l:ston 50, che consento-
no di incassare giornalmente
un e nel medio periodo
eonm ad aumentare la
performance del fondo rispet-
to a un semplice portafoglio
11 fondo dalla sua nascita
(maggio 2014) ha ampiamente
mﬁmfo ghi obiettivi prefissd-
ti, dal momento che registra un
rendimento dell’11,71% a fron-
te del 6,04% del benrhmrk,
con una volatilitd e un mas-
simo ribasso inferiori del 30%
circa rispetto al Msci Europe. Il
fondo ha ottenuto I'autorizza-
zione alla quotazione su Borsa
Italiana, d;'; sara dupombi]:
a partire prossimi giorni.
(riproduzione riservata)
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